证券代码：688680                                             证券简称：海优新材
上海海优威新材料股份有限公司
投资者关系活动记录表
   编号：2021-008
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
■现场会议            ■一对一沟通
■电话会议            □其他

	参与单位名称及人员姓名
	[bookmark: _GoBack]中银电新、中金研究、太平养老、麟毅资本、CICC电新、易居资本、方正电新、威灵顿资产等

	时间
	2021年11月01日-11月30日

	地点
	现场会议与电话会议

	公司接待人员姓名
	董事会秘书：李晓昱、证券代表：姚红霞

	投资者关系活动主要内容介绍
	第一部分、公司基本情况介绍
公司为2005年注册于上海的高新技术企业，致力于特种高分子薄膜材料的研发、生产和销售，目前主营业务是用于光伏组件封装的核心辅材EVA胶膜和POE胶膜，主要产品是透明抗PID型EVA胶膜、白色增效EVA胶膜和共挤型POE胶膜等。公司同时积极布局非光伏领域的新材料的研发，采用同源技术在非光伏领域不断尝试和发展。
公司2021年年初至第三季度末实现营业总收入200,199.25万元，同比增长120.76%；归属于上市公司股东的净利润为12,071.41万元，增长3.95%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为12,039.43万元，增长4.64%；公司产能和销售收入均得以较大幅度增长，市场占有率有所提升。
近期光伏市场终端需求增长引发上游原料价格再次上涨，从而引发需求端承压，组件排产情况波动频率加快，波动幅度加大，短期市场需求情况出现较大不确定性。但公司坚定相信绿色光伏发电中长期的发展前景十分广阔，光伏组件用封装胶膜的需求总量仍将持续快速增长，公司仍将持续提升产能并重点加强供应链管理，在保证企业稳步扩产的前提下，不断提升企业的管理能力和盈利能力。
第二部分：现场提问
1、2021年四季度光伏行业情况如何？
答：2021年9月，由于海外部分国家实施碳交易制度拉升了非绿色能源发电的发电成本，光伏作为新能源发电可接受的电费得以提升，海外订单明显增加。加之部分2021年必须要安装发电的项目到了实施期限，也带来了一定量的国内的刚性需求订单，组件厂的开工率快速回暖，引发了胶膜和上游EVA树脂的供应出现了紧张局势从而导致价格上涨较快。10月上旬工业硅价格快速拉升导致硅料的价格再次大幅上涨，诸多原料的价格快速上涨再次拉高了组件厂的生产成本，进而拉高了组件的销售价格以至于度电成本上升至2元左右，目前终端客户是否能接受或者接受的程度还在探讨和商谈中，短期部分组件厂的排产情况不是很乐观。目前情况看，整个四季度的订单情况较之前大家期待的产销两旺有一定落差。

2、请问明年行业发展的预期可较之前有变化？
对于明年行业发展，从与行业研究的专家学习的情况来看，整体预测仍旧保持乐观，甚至反而由于今年可能不达预期而对明年的预期更加乐观。
参照十四五规划等多项政策推测，明年光伏发电安装量较今年有较大幅度的增长，加之今年4季度的整体订单短期受到压制而会被推迟到明年，明年整体订单存在超预期的可能。中长期太阳能光伏发电仍将是国家战略高度重点支持的持续高速发展的行业，明年光伏行业整体向好，前景可期。
在明年整体装机需求保持增长的大前提下， 明年短期行业出现有规律的波动可能会持续存在，甚至伴随着光伏行业整体体量的不断增长，波动幅度有加大且存在更加频繁的趋势，仍可能出现相对短缺的环节集中了行业利润，反而不少环节出现增量不增利的情况，建议大家关注。

3、请更新一下公司扩产计划的执行情况，并明年的扩产计划的进展情况如何？
答：公司在2020年3季度制定了2021年扩产计划，虽然今年市场整体情况波动较大，但公司仍坚持中长期发展目标和既定的扩产计划，江苏泰州及江西上饶的胶膜扩产项目均按照规划稳步推进。目前泰州工厂运营已步入正轨，由于疫情影响，上饶扩产推进的进度稍有影响，伴随着疫情逐步平稳，公司将继续推进扩产计划。
    公司今年制定的2022年盐城和上饶二次扩产项目的情况，已通过上交所平台发布了公告。同时就该扩产项目后续实施的资金安排，公司在积极筹划并相关进展也会及时发布公告。

4、今年新的EVA树脂供应商的供应情况如何？明年EVA树脂的供应情况还会紧张吗？ 
答：今年有投产计划的EVA树脂供应商，其中有3家已能生产光伏级EVA树脂并处在逐步批量化、稳定化的供应过程中，目前总体光伏级树脂的供应量还不是很大。按照目前已公布的扩产信息，明年还会有一至两家国内和海外的供应商的新产能投产，如果新增供应商均能顺利达产并产出光伏料，EVA树脂的供应情况有望缓解。但目前比较难判断的是新树脂供应商的达产速度仍有比较大的不确定性，加之光伏级EVA 树脂可以转产至非光伏级树脂，供应总量的可预判难度比较高，也会增加供应量的不确定性。
从需求角度看，2022年整体装机需求和组件厂的排产，仍有可能继续出现波动从而造成某个阶段的需求量会短期增加很多，将导致某个阶段出现粒子供应不足的情况发生，这也会增加对明年EVA 树脂的供需情况预测的难度和不确定性。

5、可预见的胶膜的新的技术方向有哪些？
答：胶膜是组件的核心封装材料，胶膜的技术发展方向应匹配组件的发展趋势。目前组件有逐步向TOPCON 或异质结方向发展的技术趋势，目前公司的EPE型POE胶膜可以满足这些新型组件的质量需求。同时公司也积极和组件厂技术合作，密切关注新型组件的技术发展方向，不断提升胶膜的各项性能指标以匹配组件不断发展的技术需求。

6、公司除了光伏行业之外，是否有新的技术方向？
答：公司持续加大研发投入，在同源技术非光伏行业的拓展方面积极布局，目前有些新的发展方向进入首台套测试阶段。不过任何新项目都有研发失败的可能，在没有完全产业化成功，取得明确的阶段性成果之前，公司新方向的尝试仍具有不确定性。

7、公司对目前主流的三种胶膜的占比有什么预判？
答：目前组件主要有两种类型：单玻组件和双玻组件。单玻组件胶膜常规的使用方法为组件上层透明EVA 胶膜+下层白色增效EVA胶膜；双玻组件胶膜可使用上下两层均为单层POE胶膜或者上层透明EVA胶膜+下层EPE型POE胶膜。
按照光伏协会的预测，未来伴随着玻璃等原材料供应壁垒打开，双玻组件的占比会越来越高，最终可能会达到30%单玻组件+70%双玻组件。而双玻组件伴随着EPE 型POE胶膜的加工优势的凸显，未来双玻组件会越来越多的使用上层透明EVA胶膜+下层EPE 型POE胶膜的组合。
    除此之外，还应考虑TOPCON 和异质结组件的发展，目前上下两层均使用EPE 型POE胶膜可以满足性能需求，伴随着TOPCON和异质结的规模增长，EPE 型POE胶膜的需求理论上会相应增加。


	附件清单
（如有）
	 无

	日期
	2021年11月30日



